
¤óƛėŇƣ͸¤óƣŁóśŁóŪşŵŵ͈͸�ƛóǑŇŪė͸tóĐŁŇƛǘ͈͸OǘŵŪǘŵƹŪĹ͸�ŁŵŇ͈͸
�ŪƱŁŵŪǘ͸�óŪŇŪŵ͈͸gŇŁŵŪĹ͸OĞŵ͈͸UŪƣƹƘ͸jĞĞ͈͸óŪė͸tóǘƹƛ͸vóŇś͇

¤��e�t͉͸¯ĞĐƹƛŇŪĹ͸
%ĞƘĞŪėĞŪĐŇĞƣ͸�ŵŪƱŇŪƹŵƹƣşǘ͸ǑŇó͸
¤óĐśóĹĞ͟�ƛŇĞŪƱĞė͸%ĞďşŵóƱŇŪĹ



�

GÛ ¥ëÔ�ïÛ¯÷ĉ�ë¥�Ơ�ÛÔ¥Źï¹Ĕ¥Ź¯¹÷ïŹ�ÌÌ



�
cÛ¯÷ĉ�ë¥� ¥�ÌÛ�÷¹Ô±

§ĞŨŵǑóş͸ŵĸ͸ĐŵėĞ͸óƛƱŇĸóĐƱƣ͸ƱŁóƱ͸óƛĞ͸ŪŵƱ͸ŪĞĞėĞė͸ĸŵƛ͸óŪǘ͸ŵƛ͸
ĐĞƛƱóŇŪ͸ƹƣĞ͟ĐóƣĞƣ͇

9DULRXV�
JUDQXODULWLHV

,QVWUXFWLRQV

&KLVHO

%DVLF�EORFNV

%LQ7ULPPHU 2&&$0 5D]RU

)XQFWLRQV

%ODQN,W 3LHFH:LVH



�

[ë��÷¹��Ì�cÛ¯÷ĉ�ë¥��¥�ÌÛ�÷¹Ô±ū

&RQILJXUDEOH�)DOOEDFN�
0HFKDQLVP

)XOO�6SHFV�QRW�
5HTXLUHG

1R�([WUD�5XQWLPH�
5HTXLUHPHQWV

5DSLG�6HFXULW\�
5HVSRQVH

%LQ7ULPPHU ¡ 䘠 䘠 ¡

%ODQN,W 䘠 䘠 ¡ ¡

&KLVHO ¡ ¡ 䘠 ¡

2FFDP ¡ ¡ 䘠 ¡

3LHFH:LVH ¡ 䘠 ¡ ¡

5D]RU ¡ ¡ 䘠 ¡

3DF-DP 䘠 䘠 䘠 䘠



�
[��<�ÒŦ
�  ë¥ïï�cÛ¯÷ĉ�ë¥��ÌÛ�÷��÷�÷¶¥�[��É�±¥ŹÌ¥Ĉ¥Ì

-ǗóŨƘşĞ͉
̇̆β͸ŵĸ͸FŇƛĞĸŵǗͬƣ͸ėĞƘĞŪėĞŪƱ͸ƘóĐśóĹĞƣ͸óƛĞ͸ŪŵƱ͸ƛĞƚƹŇƛĞė͌

%ĞďşŵóƱŇŪĹ͸óƱ͸ƱŁĞ͸ƘóĐśóĹĞ͸şĞǑĞş͸ĞŪóďşĞƣ͸ó͸ĹĞŪĞƛŇĐ͸ėĞďşŵóƱŇŪĹ͸ƣŵşƹƱŇŵŪ͸ƱŁóƱ͸Ňƣ͸óƘƘşŇĐóďşĞ͸
Ʊŵ͸ó͸ǒŇėĞ͸ƛóŪĹĞ͸ŵĸ͸óƘƘşŇĐóƱŇŵŪƣ͇

¤óĐeóŨ͸Ňƣ͸ó͸ƘóĐśóĹĞ͟şĞǑĞş͸ėĞďşŵóƱŇŪĹ͸ĸƛóŨĞǒŵƛś͸ƱŁóƱ͸ŵǑĞƛĐŵŨĞƣ͸ƱŁĞ͸ŨĞŪƱŇŵŪĞė͸
şŇŨŇƱóƱŇŵŪƣ͇͸¤óĐeóŨ͈

ż ƛĞŨŵǑĞƣ͸óşş͸ƣƱóƱŇĐóşşǘ͸ƹŪƛĞóĐŁóďşĞ͸ƘóĐśóĹĞƣ͸͙̆̉β͸ŵĸ͸ƘóĐśóĹĞƣ͸ƘĞƛ͸
óƘƘşŇĐóƱŇŵŪ͚͈

ż ƛĞŨŵǑĞƣ͸ƛĞóĐŁóďşĞ͸ďƹƱ͸ƹŪƹƣĞė͸ƘóĐśóĹĞƣ͸͙̉β͸ŵĸ͸ƘóĐśóĹĞƣ͸ƘĞƛ͸óƘƘşŇĐóƱŇŵŪ͚͈
ż óŪė͸ėŇƣóďşĞƣ͔ĞŪóďşĞƣ͸ƘóĐśóĹĞƣ͸ŵŪ͸ėĞŨóŪė͸͙ƣŁóėŵǒ͸ƘóĐśóĹĞƣ͚



�

OĈ¥ëĈ¹¥ĉ�Û¯�ç��Å�Ò



�
䙿��¥ç¥Ô ¥Ô�ď�±ë�ç¶

¤óĐeóŨ͸ŨóŇŪƱóŇŪƣ͸ƱŁĞ͸ŇŪĸŵƛŨóƱŇŵŪ͸ŵĸ͸óşş͸ėĞƘĞŪėĞŪĐŇĞƣ͸ďĞƱǒĞĞŪ͸ƘóĐśóĹĞƣ͇

%ŇƛĞĐƱ͸ėĞƘĞŪėĞŪĐŇĞƣ͸ŵĸ͸ĞóĐŁ͸ƘóĐśóĹĞ͸óƛĞ͸óǑóŇşóďşĞ͸ĸƛŵŨ͸ƱŁĞ͸ƣƘĞĐŇǨĞė͸
óƘƘşŇĐóƱŇŵŪ͸ŨĞƱóėóƱó͇͸

FƛŵŨ͸ƱŁŇƣ͸ŇŪĸŵƛŨóƱŇŵŪ͈͸¤óĐeóŨ͸ĐŵŨƘƹƱĞƣ͸óşş͸ŇŪėŇƛĞĐƱ͸ėĞƘĞŪėĞŪĐŇĞƣ͇

-ǗóŨƘşĞ͉
Üj�͸͇͇̄́̃͸ĸŵƛ͸%ĞďŇóŪ͸Łóƣ͸̅̈̊͸ėĞƘĞŪėĞŪƱ͸ƘóĐśóĹĞƣ͈͸̂́͸ŵĸ͸ǒŁŇĐŁ͸óƛĞ͸ėŇƛĞĐƱ͸
ėĞƘĞŪėĞŪĐŇĞƣ͇͸̄̃̅͸ŵƹƱ͸ŵĸ͸̅̈̊͸óƛĞ͸ƣƱóƱŇĐóşşǘ͸ƛĞóĐŁóďşĞ͇



�
䚀�qï�±¥�ï�¥Ô�ë¹Û� �÷���ï¥

¤óĐeóŨ͸ĐóƘƱƹƛĞƣ͸óƘƘşŇĐóƱŇŵŪ͸ĸĞóƱƹƛĞƣ͸ďǘ͸ŵďƣĞƛǑŇŪĹ͸ǒŁŇĐŁ͸ėĞƘĞŪėĞŪƱ͸
ƘóĐśóĹĞƣ͸ƱŁĞ͸óƘƘşŇĐóƱŇŵŪ͸ƹƣĞƣ͸ƹŪėĞƛ͸ĞóĐŁ͸ƹƣóĹĞ͸ƣĐĞŪóƛŇŵ͇

ÝĞ͸ĐŵŪƣƱƛƹĐƱ͸ó͸ƹƣóĹĞ͸
ƣĐĞŪóƛŇŵ͸ėóƱóďóƣĞ͸ĸŵƛ͸
ĞóĐŁ͸óƘƘşŇĐóƱŇŵŪ͸ĸƛŵŨ͉

&RPPRQ�XVH�FDVHV

$SSOLFDWLRQ�WXWRULDOV

4XHVWLRQV�IURP�6WDFN�2YHUIORZ

'HYHORSHU�SURYLGHG�WHVW�VXLWH

-ǗóŨƘşĞ͉
Fŵƛ͸Üj�͈͸ǒĞ͸ĐŵşşĞĐƱĞė͸̃̊̊͸ŨĞėŇó͸ǨşĞƣ͸Ʊŵ͸ŇŪĐşƹėĞ͸óƣ͸ŨóŪǘ͸ƣƹƘƘŵƛƱĞė͸ŨĞėŇó͸ĸŵƛŨóƱƣ͸óƣ͸ƘŵƣƣŇďşĞ͇͸
�ŨŵŪĹ͸ƱŁĞ͸̂̆̆͸ėĞƘĞŪėĞŪƱ͸ƘóĐśóĹĞƣ͸ǒŇƱŁ͸ƣŁóƛĞė͸şŇďƛóƛŇĞƣ͸ŇėĞŪƱŇǨĞė͸ďǘ͸ƱŁĞ͸ƣƱóƱŇĐ͸óŪóşǘǢĞƛ͈͸ŵŪşǘ͸
̂̄̅͸ėĞƘĞŪėĞŪƱ͸ƘóĐśóĹĞƣ͸ǒŇƱŁ͸ƣŁóƛĞė͸şŇďƛóƛŇĞƣ͸óƛĞ͸ĞǗĞƛĐŇƣĞė͸Ʊŵ͸Ƙşóǘ͸óşş͸ƱŁĞ͸ĐŵşşĞĐƱĞė͸ŨĞėŇó͸ǨşĞƣ͇



�

-ǗóŨƘşĞ͉
¤óĐeóŨ͸ŇŪŇƱŇóşşǘ͸ŇŪƣƱóşşƣ͸̂̄̅͸ƘóĐśóĹĞƣ͸ĸŵƛ͸Üj�͸Ʊŵ͸ƣƹƘƘŵƛƱ͸ŵĸ͸ƱŁĞ͸ƹƣóĹĞ͸ƣĐĞŪóƛŇŵƣ͇͸Fŵƛ͸ƱŁĞ͸
ƛĞŨóŇŪŇŪĹ͸̂̉̈͸ƘóĐśóĹĞƣ͈͸ŇƱ͸ŇŪƣƱĞóė͸ŇŪƣƱóşşƣ͸ƱŁĞ͸ƣŁóėŵǒ͸ǑĞƛƣŇŵŪ͇

䚁�ï¶� Ûĉ�ç��É�±¥� �÷���ï¥
¯Łóėŵǒ͸¤óĐśóĹĞ͸Ňƣ͸ó͸ƣƱƛŇƘƘĞė͟ėŵǒŪ͸ǑĞƛƣŇŵŪ͸ŵĸ͸óŪ͸ŵƛŇĹŇŪóş͸ƘóĐśóĹĞ͸ǒŁŇĐŁ͸
ėŵĞƣ͸ŪŵƱ͸ƘƛŵǑŇėĞ͸óŪǘ͸ĸƹŪĐƱŇŵŪóşŇƱŇĞƣ͸ďƹƱ͸ó͸ƣƱƹď͇͸½ŁĞ͸ƣƱƹď͸óşşŵǒƣ͸ƣĞóŨşĞƣƣ͸
ĞǗĞĐƹƱŇŵŪ͸ŵĸ͸ƱŁĞ͸óƘƘşŇĐóƱŇŵŪ͸ŇŪ͸ĐóƣĞƣ͸ǒŁĞƛĞ͸ƱŁĞ͸ĐŵėĞ͸ŇŪ͸ƱŁĞ͸ŵƛŇĹŇŪóş͸
ƘóĐśóĹĞ͸Ňƣ͸ƛĞƚƹŇƛĞė͇

Fŵƛ͸ĞóĐŁ͸ƘóĐśóĹĞ͈͸¤óĐeóŨ͸ĹĞŪĞƛóƱĞƣ͸ƱŁĞ͸ƣŁóėŵǒ͸óŪė͸ƣóŪŇƱŇǢĞė͸
ǑĞƛƣŇŵŪƣ͸óşŵŪĹ͸ǒŇƱŁ͸ƱŁĞ͸ŵƛŇĹŇŪóş͸ǑĞƛƣŇŵŪ͇͸½ŁŇƣ͸óşşŵǒƣ͸óƹƱŵŨóƱŇŪĹ͸ƱŁĞ͸
ƣĞĐƹƛĞ͸ėĞƘĞŪėĞŪĐǘ͸şŇĸĞ͟ĐǘĐşĞ͇

¤óĐeóŨ͸ĐƛĞóƱĞƣ͸ĹƹƱşĞƣƣ͸��U͟ĐŵŨƘóƱŇďşĞ͸ŨŵĐś͸şŇďƛóƛŇĞƣ͈͸
ǒŁŇĐŁ͸ǒĞ͸Đóşş͸ƣŁóėŵǒ͸şŇďƛóƛŇĞƣ͸ƱŁóƱ͸ďĞşŵŪĹ͸ŇŪ͸ƘóƛƱ͸Ʊŵ͸

şóƛĹĞƛ͸ƣŁóėŵǒ͸ƘóĐśóĹĞƣ͇



�

-ǗóŨƘşĞ͸͉̃
UŪ͸Üj�͈͸Ňĸ͸ƱŁĞ͸ƣóŪŇƱŇǢĞė͸ǑĞƛƣŇŵŪ͸ŵĸ͸şŇďĞďŨş͸Ňƣ͸ƹƣĞė͸ŇŪƣƱĞóė͸ŵĸ͸ƱŁĞ͸ŵƛŇĹŇŪóş͸şŇďĞďŨş͈͸ƱŁĞ͸óǑĞƛóĹĞ͸
ƛƹŪƱŇŨĞ͸ŵǑĞƛŁĞóė͸ŵǑĞƛ͸óşş͸ƱŁĞ͸ƱĞƣƱ͸ĐóƣĞƣ͸Ňƣ͸şĞƣƣ͸ƱŁóŪ͸̃́́Ũƣ͈͸óŪė͸ŵǑĞƛ͸ƱŁĞ͸ƱĞƣƱ͸ĐóƣĞƣ͸ƣƘĞĐŇǨĐóşşǘ͸
ƹƣŇŪĹ͸ƱŁŇƣ͸ƘóĐśóĹĞ͸Ňƣ͸şĞƣƣ͸ƱŁóŪ͸̂ƣ͇

䚂�[Ûï÷Ź ¥çÌÛďÒ¥Ô÷�çÛÌ¹�ď
Uĸ͸óŪ͸ŇŪƘƹƱ͸ƛĞƚƹŇƛĞƣ͸ƱŁĞ͸ĞǗĞĐƹƱŇŵŪ͸ŵĸ͸ó͸ƣŁóėŵǒ͸ƘóĐśóĹĞ͈͸ŵƹƛ͸ƣƱƹď͸ŇŪ͸ƱŁĞ͸
ƣŁóėŵǒ͸ƘóĐśóĹĞ͸şŵóėƣ͸ƱŁĞ͸ƣóŪŇƱŇǢĞė͸ǑĞƛƣŇŵŪ͸ŵĸ͸ƱŁĞ͸ƘóĐśóĹĞ͸óŪė͸ƘƛŵƘóĹóƱĞƣ͸
ĞǗĞĐƹƱŇŵŪ͸Ʊŵ͸ŇƱ͇

½ŁŇƣ͸ėĞĸóƹşƱ͸ďĞŁóǑŇŵƛ͸ŵĸ͸ŇŪƣƱóşşŇŪĹ͸ƣóŪŇƱŇǢĞė͸ƘóĐśóĹĞƣ͸ĐóŪ͸ďĞ͸ĐŁóŪĹĞė͸ďǘ͸ƹƣŇŪĹ͸
ǑóƛŇŵƹƣ͸ƘŵƣƱ͟ėĞƘşŵǘŨĞŪƱ͸ƘŵşŇĐŇĞƣ͇

-ǗóŨƘşĞ͸͉̂
�͸ŪĞǒ͸ǑƹşŪĞƛóďŇşŇƱǘ͸͙�Ü-͚̃́̂̊̂̄̇̂̆̊͟͟͸Ňƣ͸ėŇƣĐŵǑĞƛĞė͇͸óƹƱŵƛĞƣƘŵŪė͸ŇėĞŪƱŇǨĞƣ͸ƱŁóƱ͸ƱŁĞ͸
ĐŵƛƛĞƣƘŵŪėŇŪĹ͸ǑƹşŪĞƛóďşĞ͸ƘóĐśóĹĞ͸Ňƣ͸şŇďĞďŨş͸óŪė͸ŇŪĸŵƛŨƣ͸ƱŁĞ͸ƘóĐśóĹĞ͸ŇŪƣƱóşşĞƛ͸óďŵƹƱ͸
şŇďĞďŨş͸Ʊŵ͸ėŇƣóďşĞ͸ŇƱ͇



�
䚂�çÛï÷Ź ¥çÌÛďÒ¥Ô÷�[ÛÌ¹��

¯Łóėŵǒ͸şŇďƛóƛŇĞƣ͸óşşŵǒ͸ĐƹƣƱŵŨŇǢŇŪĹ͸ŇŪƣƱóşşóƱŇŵŪƣ͸ƹƣŇŪĹ͸¤%͸ƘŵşŇĐŇĞƣ͸ƱŁóƱ͸ƱƛóƘ͸ĞǗĞĐƹƱŇŵŪƣ͸ŇŪƱŵ͸
ƛĞŨŵǑĞė͸ĸƹŪĐƱŇŵŪóşŇƱǘ͈͸ĐóşşĞė͸ĸóƹşƱ͈͸óŪė͸ƛĞƣƘŵŪė͸ďóƣĞė͸ŵŪ͸ŵŪĞ͸ŵĸ͸ƱŁĞ͸ĸŵşşŵǒŇŪĹ͸ŨŵėĞƣ͉

¯ƱƛŇĐƱ͸tŵėĞ �ŪĞƱŇŨĞ͸tŵėĞ %ĞĐóǘ͸tŵėĞ ¤ĞƛŨŇƣƣŇǑĞ͸tŵėĞ



�

c¥�ýë¥� ¥ç¥Ô ¥Ô�ď�Ì¹¯¥�ď�Ì¥

¤óĐeóŨ͸ƛĞóşŇǢĞƣ͸ĐŵŪƱŇŪƹŵƹƣ͸ƣĞĐƹƛĞ͸ėĞƘĞŪėĞŪĐǘ͸
şŇĸĞĐǘĐşĞ͸ďǘ͸ŇŪƱĞĹƛóƱŇŪĹ͸ǒŇƱŁ͸ĞǗŇƣƱŇŪĹ͸ǑƹşŪĞƛóďŇşŇƱǘ͸
ėóƱóďóƣĞƣ͸ŵƛ͸ėŇƣĐŵǑĞƛŇŪĹ͸ƣǘƣƱĞŨƣ͸ƣƹĐŁ͸óƣ͸ƱŁĞ͸�Ü-͸
ėóƱóďóƣĞ͈͸GŇƱOƹď͸ƣĞĐƹƛŇƱǘ͸óşĞƛƱƣ͈͸ŵƛ͸�¯¯͟FƹǢǢ͇

¤óĐeóŨ͸ďƛŇėĹĞƣ͸ƱŁĞ͸ĹóƘ͸ďĞƱǒĞĞŪ͸ĐŵŪƱŇŪƹŇŪĹ͸Ʊŵ͸
ƘƛŵǑŇėĞ͸óŪ͸óƘƘşŇĐóƱŇŵŪ͸ƣĞƛǑŇĐĞ͸ǒŇƱŁ͸ó͸śŪŵǒŪ͸
ǑƹşŪĞƛóďŇşŇƱǘ͸óŪė͸ėŇƣóďşŇŪĹ͸ƱŁĞ͸óƘƘşŇĐóƱŇŵŪ͸ƹŪƱŇş͸
ƣƹĐŁ͸ó͸ǑƹşŪĞƛóďŇşŇƱǘ͸Ňƣ͸ǨǗĞė͇͸

ÝĞ͸ƘƛŵǑŇėĞ͸ó͸ƣƹŇƱĞ͸ŵĸ͸óƹƱŵŨóƱŇŵŪ͸Ʊŵŵşƣ͸ĐóşşĞė͸óƹƱŵƛĞƣƘŵŪė͈͸ƱŁóƱ͸ŨóŇŪƱóŇŪƣ͸ó͸
ƣĞĐƹƛĞ͸ėĞƘĞŪėĞŪĐǘ͸ĞŪǑŇƛŵŪŨĞŪƱ͇



�

�Ĉ�Ìý�÷¹ÛÔ

§¦͇̂͸¯ƱóƱŇĐ͸§ĞóĐŁóďŇşŇƱǘ

§¦͇̃͸%ǘŪóŨŇĐ͸§ĞóĐŁóďŇşŇƱǘ

§¦͇̄͸FóşşďóĐś͸tĞĐŁóŪŇƣŨ

§¦͇̅͸óƹƱŵƛĞƣƘŵŪė



�
�Ĉ�Ìý�÷¹ÛÔ�Ò¥÷¶Û ÛÌÛ±ď

�ĞŪĐŁŨóƛś͸¯ƹŇƱĞ͉͸̂́͸ǒŇėĞşǘ͟ƹƣĞė͸jŇŪƹǗ͸óƘƘşŇĐóƱŇŵŪƣ͇

ÄƣóĹĞ͸¯ĐĞŪóƛŇŵƣ ÜƹşŪĞƛóďŇşŇƱǘ͸%óƱó

�ƱƱóĐś͸¯ƹƛĸóĐĞ

UŪĸŵƛŨóƱŇŵŪ͸óďŵƹƱ͸ĞóĐŁ͸ƘóĐśóĹĞͬƣ͸
śŪŵǒŪ͸ǑƹşŪĞƛóďŇşŇƱŇĞƣ͈͸Ň͇Ğ͇͈͸�Ü-ƣ͸
ĐŵşşĞĐƱĞė͸ĸƛŵŨ͸�Ü-͸ėóƱóďóƣĞƣ͇

½ŁĞ͸ŪƹŨďĞƛ͸ŵĸ͸�Ü-ƣ͸óŪė͸ĐŵėĞ͸ƛĞƹƣĞ͸
ĹóėĹĞƱƣ͸ŇŪ͸ŇƱƣ͸ėĞƘĞŪėĞŪƱ͸ƘóĐśóĹĞƣ͇



�
ŷ_êğŸ��¯¯¥�÷¹Ĉ¥Ô¥ïï�Û¯�c÷�÷¹��_¥��¶��¹Ì¹÷ď

ÝĞ͸ŨĞóƣƹƛĞ͸ƱŁĞ͸ĞĸĸĞĐƱŇǑĞŪĞƣƣ͸ŵĸ͸¤óĐeóŨ͸óƱ͸ƛĞŨŵǑŇŪĹ͸ƣƱóƱŇĐóşşǘ͸ƹŪƛĞóĐŁóďşĞ͸
ƘóĐśóĹĞƣ͸ŇŪ͸ƱĞƛŨƣ͸ŵĸ͸ƱŁĞ͸ŪƹŨďĞƛ͸ŵĸ͸ƛĞŨŵǑĞė͸ėĞƘĞŪėĞŪĐŇĞƣ͈͸�Ü-ƣ͈͸óŪė͸ĹóėĹĞƱƣ͇

�Ū͸óǑĞƛóĹĞ͈͸¤óĐeóŨ͸ƛĞŨŵǑĞƣ͸̆̉β͸ŵĸ͸ƘóĐśóĹĞƣ͸óĐƛŵƣƣ͸óşş͸ƱŁĞ͸óƘƘşŇĐóƱŇŵŪƣ͇



�
ŷ_êĠŸ��¯¯¥�÷¹Ĉ¥Ô¥ïï�Û¯� ďÔ�Ò¹��_¥��¶��¹Ì¹÷ď

¤óĐeóŨ͸ĐóŪ͸ėĞďşŵóƱ͸óƘƘşŇĐóƱŇŵŪƣ͸ĸƹƛƱŁĞƛ͸ďǘ͸ƛĞŨŵǑŇŪĹ͸ėǘŪóŨŇĐóşşǘ͸ƹŪƛĞóĐŁóďşĞ͸
ƘóĐśóĹĞƣ͸ĸŵƛ͸ó͸ĹŇǑĞŪ͸ƣĞƱ͸ŵĸ͸ƹƣĞ͸ĐóƣĞƣ͇

%ĞďşŵóƱŇŪĹ͸ėǘŪóŨŇĐóşşǘ͸ƹŪƛĞóĐŁóďşĞ͸ƘóĐśóĹĞƣ͈͸ƛĞŨŵǑĞƣ͸óŪ͸óėėŇƱŇŵŪóş͸̉β͇
Ῡ́β͸ŵĸ͸ǑƹşŪĞƛóďŇşŇƱŇĞƣ͸ƱŁóƱ͸¤óĐeóŨ͸ƘƛĞǑĞŪƱƣ͸óƛĞ͸ŵĸ͸ŁŇĹŁ͸ƣĞǑĞƛŇƱǘ͇



�
ŷ_êġŸ��¯¯¥�÷¹Ĉ¥Ô¥ïï�Û¯�¯�ÌÌ���É�Ò¥�¶�Ô¹ïÒ

Üj�ƘóĐ͸¤óĐeóŨ͟ėĞďşŵóƱĞė͸Üj�

Üj�ƘŇǒ͸¤ŇĞĐĞÝŇƣĞ͟ėĞďşŵóƱĞė͸Üj�

%ƹĞ͸Ʊŵ͸ŇŪĐŵŨƘşĞƱĞŪĞƣƣ͈͸ƣƱóƱŇĐ͸óŪė͸ėǘŪóŨŇĐ͸ƹŪƛĞóĐŁóďŇşŇƱǘ͸óŪóşǘƣĞƣ͸Ũóǘ͸
ĸóŇş͸Ʊŵ͸ƘƛĞėŇĐƱ͸ƱŁóƱ͸ƣŵŨĞ͸ƘóĐśóĹĞƣ͸óƛĞ͸ƛĞƚƹŇƛĞė͇͸½ŁĞƛĞĸŵƛĞ͈͸ó͸ĸóşşďóĐś͸
ŨĞĐŁóŪŇƣŨ͸Ňƣ͸ƛĞƚƹŇƛĞė͸Ʊŵ͸ėĞóş͸ǒŇƱŁ͸ƱŁĞƣĞ͸ĐóƣĞƣ͇



�
ŷ_êĢŸ��¯¯¥�÷¹Ĉ¥Ô¥ïï�Û¯��ý÷Ûë¥ïçÛÔ 

Oŵǒ͸ĞĸĸĞĐƱŇǑĞşǘ͸ėŵĞƣ͸óƹƱŵƛĞƣƘŵŪė͸óƱƱĞŪė͸Ʊŵ͸ƹŪƘóƱĐŁĞė͸
ǑƹşŪĞƛóďŇşŇƱŇĞƣ͎

-ǗóŨƘşĞ͉
�Ü-̃́̂̈̆̂̄́͟͟͸ŇŪ͸şŇďǗŨş͇̃

¯ŵŨĞƱŇŨĞƣ͈͸ǑƹşŪĞƛóďşĞ͸ƘóĐśóĹĞƣ͸ĐóŪ͸ďĞ͸ƛĞŨŵǑĞė͸
ǒŇƱŁŵƹƱ͸ĐŵŨƘƛŵŨŇƣŇŪĹ͸óŪǘ͸ĐŵŨŨŵŪ͸ƹƣĞ͸ĐóƣĞ͇

¯ŵŨĞƱŇŨĞƣ͈͸ėŇƣóďşŇŪĹ͸ĐĞƛƱóŇŪ͸ǑƹşŪĞƛóďşĞ͸ƘóĐśóĹĞƣ͸
óĸĸĞĐƱƣ͸̂́́β͸ŵĸ͸óŪ͸óƘƘşŇĐóƱŇŵŪͬƣ͸ĸƹŪĐƱŇŵŪóşŇƱǘ͇

-ǗóŨƘşĞ͉
�Ü-̃́̂̉̂̅̆̆́͟͟͸ŇŪ͸şŇďƘŪĹ͇



�
ë¥��ç

Ɣ ÝĞ͸ƘƛĞƣĞŪƱĞė͸ó͸ƘóĐśóĹĞ͟ŵƛŇĞŪƱĞė͸ėĞďşŵóƱŇŪĹ͸ĸƛóŨĞǒŵƛś͈͸¤óĐeóŨ͈͸ĸŵƛ͸

óėóƘƱŇǑĞ͸óŪė͸ƣĞĐƹƛŇƱǘ͟óǒóƛĞ͸ŨóŪóĹĞŨĞŪƱ͸ŵĸ͸óŪ͸óƘƘşŇĐóƱŇŵŪͬƣ͸ėĞƘĞŪėĞŪƱ͸

ƘóĐśóĹĞƣ͇

Ɣ ¤óĐeóŨ͸ĞŪóďşĞƣ͸ƘóĐśóĹĞ͟şĞǑĞş͸ƛĞŨŵǑóş͸ŵĸ͸ƣĞĐƹƛŇƱǘ͸ǑƹşŪĞƛóďŇşŇƱŇĞƣ͸ŇŪ͸ó͸ŨóŪŪĞƛ͸

ƱŁóƱ͸ŨŇŪŇŨŇǢĞƣ͸ėŇƣƛƹƘƱŇŵŪ͸Ʊŵ͸ƱŁĞ͸óƘƘşŇĐóƱŇŵŪͬƣ͸ėĞƣŇƛĞė͸ƹƣóĹĞ͸ƣĐĞŪóƛŇŵƣ͇͸

Ɣ �ƹƛ͸ĞǗƘĞƛŇŨĞŪƱƣ͸ŵŪ͸ó͸ƣƹŇƱĞ͸ŵĸ͸̂́͸ǒŇėĞşǘ͸ƹƣĞė͸jŇŪƹǗ͸óƘƘşŇĐóƱŇŵŪƣ͸ėĞŨŵŪƣƱƛóƱĞ͸

ƱŁóƱ͸¤óĐeóŨ͸ĐóŪ͸ĞĸĸĞĐƱŇǑĞşǘ͸ėĞďşŵóƱ͸óƘƘşŇĐóƱŇŵŪƣ͸óŪė͸ƘƛŵǑŇėĞ͸ƛóƘŇė͸ƛĞƣƘŵŪƣĞ͸

Ʊŵ͸ŪĞǒşǘ͸ėŇƣĐŵǑĞƛĞė͸ǑƹşŪĞƛóďŇşŇƱŇĞƣ͸ŇŪ͸óşƛĞóėǘ͸ŇŪƣƱóşşĞė͸ƘóĐśóĹĞƣ͇



½ŁóŪś͸ǘŵƹ͌


